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强美元搅动全球汇市！
新兴市场为何冰火两重天

今年以来，美元指
数 一 路 高 歌 猛 进 ， 5 日
冲破110大关，续刷2002
年以来新高，年初至今
累涨14%。美元一强再
强，引发全球外汇市场
剧烈波动， 新兴市场货
币走势分化。

世界银行统计了27
种非美元货币今年前7个
月的表现，23种货币对
美元贬值。在统计的这
些货币中，截至8月初，
斯里兰卡卢比对美元贬
值幅度最大，暴跌78%
；土耳其里拉次之，贬
值35%；阿根廷比索对
美元下跌29%；而墨西
哥比索、秘鲁新索尔、
巴西雷亚尔以及乌拉圭
比 索 则 逆 市 走 强 ， 其
中，巴西雷亚尔对美元
升值5%， 乌拉圭比索则
涨8%。

渣打中国财富管理
部首席投资策略师王昕
杰在接受第一财经记者
专访时表示，年初至今
新兴市场货币显示出地
区偏好的转变，这源于
拉美和亚洲新兴经济体
之间的利率分歧，且这
一分歧将在未来进一步
凸显。

“除卢布以外，表
现最佳的货币均来自拉
美，包括巴西雷亚尔、
秘鲁新索尔和墨西哥比
索。”王昕杰表示，“
拉美央行很早就开启加
息周期，在利率曲线中
注 入 了 大 量 的 利 率 溢
价，可以说接近加息周
期顶峰，而大多数亚洲
央行仍处于加息周期的
中间。”截至记者发稿
时，俄罗斯卢布对美元
今年累涨18%。

分化
今 年 8 月 ， 巴 西 央

行将基准利率上调50个
基点至13.75%，为该央
行 自 去 年 3 月 新 一 轮 加
息周期以来，连续第12
次上调利率，当前利率
水平达到2016年11月以
来的最高点；同月，墨
西哥央行加息75个基点
至8.5%，是自2021年6月
以来第10次加息，创下
2008年该国执行现有货
币政策以来的最高利率
水平；秘鲁央行于8月加
息至13年来的最高水平
6.5%，为本周期的连续
第13次加息。

相形之下，在亚洲
新兴经济体中，8月泰国
央行采取了2018年12月
以来的首次加息行动，
上调利率25个基点；印
尼央行意外加息25个基
点 至 3 . 7 5 % ， 为 该 央 行
17个月以来首次调整利
率。

王 昕 杰 预 计 ， 印
度、泰国、菲律宾和马
来西亚央行将在今年剩
余时间进一步加息，许
多新兴亚洲货币仍受到
通胀持续和资本外流的
影响。他分析称，全球
大宗商品价格上涨对新
兴市场货币产生了不均
衡的影响，支持大宗商
品出口商，同时利空进
口商。

香港证券及投资学
会会员李卓峰则告诉第
一财经记者，二季度全
球商品价格剧烈波动，
相关货币例如俄罗斯卢
布、印尼卢比都受惠于
商品价格大涨，货币升
值 ， 有 较 佳 的 抗 跌 能
力。展望未来，他也指
出，能源和食品出口相
关国家的货币表现将会
分化。

“ 包 括 油 价 在 内

的能源价格开始失去强
势，原油甚至已经回落
至俄乌冲突之前水平，
俄罗斯卢布已经开始转
弱。但食品价格趋势稳
定，例如印尼这样的农
产品出口大国，其货币
将保持稳定抗跌力。”
李卓峰表示。

新兴经济体面临债
务危机压力

据 国 际 金 融 协 会
(Institute of International 
F inance)的报告，截至
7 月 ， 外 国 投 资 者 已 连
续 五 个 月 从 新 兴 市 场
退出，为2005年有记录
以来持续最长的一轮撤
资，期间资金外流总额
超过393亿美元。

该机构经济学家福
顿(Jonathan Fortun)在一
份声明中表示，资金出
走新兴市场主要归因于
美元强势，美联储可能
在一系列加息之后接近
中性利率，届时美国利

率稳定可能有助于阻止
资金外流。

不少中低收入发展
中经济体正在遭受货币
贬值和借贷成本上升的
困扰，资金外流或加剧
这些经济体的危机。过
去四个月里，斯里兰卡
主权债务违约，孟加拉
国和巴基斯坦均向国际
货币基金组织(IMF)寻求
帮助。投资者担心，越
来越多新兴市场国家或
将发生债务危机。

资 深 投 资 组 合 经
理周锦舜对第一财经记
者表示，历史上，并非
所有的美联储加息周期
都会对新兴市场产生冲
击。当新兴市场基本面
普遍较弱，外债比例较
高，风险敞口较大时，
美联储紧缩政策外溢给
相应国家带来风险会较
大。

“ 当 前 ， 新 兴 市
场基本面差异较大，但

相较于上世纪90年代末
金融风暴时期，整体而
言，新兴经济体的外储
更多，外债比例也不算
非 常 高 。 例 如 ， 巴 西
2000年时外汇储备323亿
美元，2021年已有3094
亿 美 元 ， 翻 了 接 近 1 0
倍。强大的外汇储备有
助巴西雷亚尔抵御美元
走强冲击。”他表示，
当前需要留意个别外储
较低、外债较高国家的
风险，例如斯里兰卡、
土耳其、阿根廷等。其
中，阿根廷、土耳其外
债相对外汇储备的倍数
已在7倍左右，需警惕美
元上涨叠加本币贬值对
偿还外债压力的影响。

李 卓 峰 表 示 ， 随
着全球通胀上升，新兴
市场将迫于无奈继续加
息 ， 增 加 国 内 债 务 负
担，外资外流情况仍然
严峻，若经济进一步倒
退，就有可能引发债务
危机。（完）
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经贸合作是双方关系的重要支
柱，中国和东盟互为最大贸易伙伴，
双边贸易额较31年前增长了一百倍，
目前累计双向投资额超过3400亿美
元，经济总量超过全球五分之一，对
全球经济贡献力超过30%。

在中国澳大利亚商会会长冯栢文看
来，RCEP提供了新机遇和新市场。他指
出，RCEP会给本地区的澳大利亚服务提
供商、投资者提供一系列的机会，包括
金融服务、老年护理、教育和其它服务
行业等领域。“后疫情时代下，澳大利
亚的公司需要更多的这些贸易和投资机
会。”(完)
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第21届世界商业领袖圆桌会议
聚焦RCEP合作新愿景（下）

图为菲律宾贸易与工业部部长阿弗
雷多·帕斯夸尔通过视频连线致辞。
　吕明 摄


