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戈 麦 斯 ： 通 货 膨
胀 已 经 对 欧 洲 企 业 和
普 通 民 众 产 生 了 很 大
影 响 。 首 先 是 供 应 链
的 投 入 成 本 上 升 。 随
着 物 价 上 涨 ， 人 们 会
对 薪 水 上 涨 有 更 高 的
期 望 ， 以 期 补 偿 部 分
失 去 的 购 买 力 ， 但 这
对 企 业 的 结 构 成 本 造
成 了 压 力 。 其 次 是 消
费 者 的 购 买 力 下 降 ，
人 们 对 投 资 和 耐 用 品
的 支 出 下 降 ， 这 又 反
过 来 影 响 企 业 的 经
营。

芮 博 澜 ： 从 根
本 上 说 ， 通 胀 发 生 是
因 为 需 求 和 供 应 之 间
存 在 缺 口 和 滞 后 ， 供
应 无 法 跟 上 需 求 。 这
种 缺 口 、 滞 后 不 断 加
大 ， 商 品 价 格 自 然 上
升。

“美欧等激进加
息，让发展中国家跟
着遭殃”

魏 晞 ： 今 年 以
来 ， 美 联 储 已 加 息 3
次，欧元区也宣布7月
开 启 1 1 年 来 的 首 次 加
息 ， 这 对 控 制 通 胀 、
降 低 生 活 成 本 有 帮 助
吗？

芮 博 澜 ： 我 们
没 有 很 多 工 具 来 控 制
通 胀 ， 其 中 ， 加 息 是
最 常 见 的 一 种 处 理 方

式 。 但 问 题 是 ： 是 不
是 太 晚 了 ？ 因 为 高 通
胀的危险其实从2021年
年 中 就 已 经 存 在 了 。
现 在 全 球 的 通 货 膨 胀
率已处于20世纪80年代
以 来 的 最 高 水 平 ， 于
是 美 联 储 、 欧 央 行 在
货 币 市 场 上 采 取 了 激
进的(加息)举措。

但 这 可 能 会 加 剧
一 些 发 展 中 国 家 的 通
胀 。 在 发 展 中 国 家 ，
通 货 膨 胀 的 一 部 分 是
预 期 性 通 胀 。 但 另 一
个 更 大 的 问 题 在 于 货
币 贬 值 。 当 美 国 提 高
利 率 时 ， 资 金 会 流 出
发 展 中 国 家 ， 从 而 带
来 发 展 中 国 家 本 币 贬
值 ， 进 口 就 会 变 得 更
加 昂 贵 。 这 意 味 着 发
展 中 国 家 不 仅 要 承 受
因 供 需 缺 口 而 产 生 的
通 货 膨 胀 ， 还 要 承 受
进口型通胀压力。

而 且 不 幸 的 是 ，
发 展 中 国 家 并 没 有 太
多 的 手 段 来 处 理 通 货
膨 胀 ， 只 能 被 动 跟 随
加 息 。 付 出 的 代 价
是 ， 它 可 能 导 致 严 重
的经济下滑。

“欧元贬值可能
加剧通胀”

魏 晞 ： 戈 麦 斯 先
生 ， 人 们 还 担 心 利 率
上 升 会 导 致 欧 元 急 剧
下 跌 。 近 期 欧 元 对 美

元 跌 至 2 0 年 来 的 最 低
点 。 你 会 担 心 欧 元 贬
值 影 响 到 公 司 在 欧 洲
的业务吗？

戈 麦 斯 ： 欧 元 贬
值 让 企 业 经 营 者 和 欧
洲 央 行 都 措 手 不 及 。
从 理 论 上 讲 ， 欧 元 贬
值 对 欧 洲 出 口 商 是 利
好 ， 他 们 的 产 品 在 国
际 市 场 上 将 更 具 竞 争
力 。 但 只 要 我 们 购 买
非 欧 元 计 价 的 商 品 ，
欧 元 贬 值 就 会 增 加 进
口 型 通 胀 压 力 ， 其 中
最 为 重 要 的 就 是 天 然
气 和 石 油 。 因 此 ， 欧
元 贬 值 会 让 欧 洲 的 通
胀状况变得更糟。

我 的 观 点 是 ，
目 前 市 场 的 变 化 已 经
超 过 了 欧 洲 中 央 银 行
反 应 的 速 度 。 因 此 ，
货 币 政 策 是 落 后 的 。
但 即 使 欧 央 行 提 高 利
率 ， 欧 元 对 美 元 的 汇
率 也 不 太 可 能 会 回 到
之 前 1 . 1 5 、 1 . 2 0 的 水
平 。 而 且 ， 在 一 个 高
通 胀 的 国 家 ， 汇 率 是
多 少 并 不 重 要 ， 因 为
货币正在贬值。

魏 晞 ： 面 对 这 种
情 况 ， 您 认 为 欧 央 行
手中还有“牌”吗？

戈 麦 斯 ： 坦 率 地
说 ， 我 不 认 为 他 们 还
有 什 么 “ 牌 ” 可 打 。
最 有 可 能 出 现 的 是 情
况 恶 化 ， 欧 洲 在 未 来
几 个 季 度 出 现 经 济 衰
退。

“全球经济正在
走向衰退”

魏 晞 ： 全 球 经 济
是 否 正 走 向 衰 退 ？ 持
续时间会有多长？

芮 博 澜 ： 我 相
信 我 们 将 进 入 经 济 衰

退 ， 因 为 通 过 加 息 控
制 通 胀 是 一 把 “ 双 刃
剑 ” 。 不 过 ， 当 我 们
谈 论 这 些 糟 糕 情 况
时 ， 必 须 记 住 它 们 不
会 永 远 持 续 下 去 。 如
果 情 况 糟 糕 的 话 ， 可
能持续12至18个月。如
果看过去50-60年发生
的 危 机 ， 平 均 来 说 ，
糟 糕 的 时 期 大 约 会 维
持一年。

戈 麦 斯 ： 我 认
为 ， 我 们 将 在 夏 季 之
后 的 几 个 季 度 里 看 到
经 济 衰 退 的 开 始 。 经
济 衰 退 有 一 些 负 面 含
义 ， 比 如 ： 高 失 业
率 、 商 业 领 域 的 损
失 、 人 们 遭 受 痛 苦
等 。 但 它 最 终 是 一 种
平 衡 。 我 们 已 经 看 到
商品价格在6月份开始
急剧下降。

魏 晞 ： 如 何 应 对
全 球 衰 退 ？ 哪 些 国 家
最危险？

芮 博 澜 ： 我 们 所
面 临 的 问 题 如 通 货 膨
胀 等 是 全 球 性 的 ， 所
以 我 们 需 要 的 是 全 球
性 的 解 决 方 案 。 如 果
各 国 能 够 走 到 一 起 ，
试 图 共 同 找 到 一 个 解
决 方 案 ， 并 在 所 有 国
家 实 施 ， 将 有 助 于 解
决 问 题 ， 但 这 不 是 一
件容易的事。

各 国 的 情 况 不 尽

相 同 ， 但 没 有 人 可 以
逃 避 现 在 全 球 面 临 的
问 题 。 目 前 一 个 大 问
题 是 能 源 价 格 飙 升 ，
对 于 拥 有 自 然 资 源 的
国 家 ， 或 能 更 好 地 承
受 经 济 衰 退 。 而 依 赖
能 源 等 资 源 进 口 的 发
展 中 国 家 则 处 境 更 为
艰 难 ， 比 如 斯 里 兰
卡。

“中国经济有望
更快恢复”

魏 晞 ： 您 对 中 国
之 后 的 经 济 和 社 会 发
展有什么看法？

戈 麦 斯 ： 我 在 中
国 生 活 了 6 年 ， 对 中
国 社 会 、 经 济 有 一 些
认 识 。 首 先 是 韧 性 。
我 已 经 看 到 中 国 经
济 非 常 快 地 从 过 去 的
几 波 疫 情 中 恢 复 。 中
国 经 济 的 韧 性 是 我 们
在 其 他 许 多 地 方 看 不
到 的 。 我 对 中 国 经 济
的 预 期 是 ， 尽 管 仍 将
遭 受 这 场 全 球 经 济 衰
退 的 影 响 — — 没 有 国
家 能 够 幸 免 ， 但 我 很
确 定 中 国 政 府 会 非 常
果 断 、 坚 决 地 采 取 行
动 。 事 实 上 ， 其 中 一
些 强 有 力 的 举 措 已 经
到 位 了 。 中 国 将 比 其
他 国 家 更 快 更 早 地 从
全 球 衰 退 的 影 响 中 恢
复过来。（完）
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东西问·中外对话 | 
世界是否正在陷入衰退？（下）


