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数 月 来 ， 西 方 对
俄 罗 斯 制 裁 不 断 加 码
的 情 况 下 ， 俄 经 济 虽
遭 遇 困 难 ， 却 也 表 现
出 一 定 韧 性 。 然 而 ，
西 方 将 货 币 和 金 融 体
系 武 器 化 的 举 动 ， 正
反 噬 其 自 身 ， 并 波
及 全 球 贸 易 与 金 融 领
域。

复 杂 因 素 交 织
下 ， 俄 罗 斯 和 全 球 经
济 能 否 继 续 承 受 住 难
以 承 受 之 重 ？ 全 球 能
源 格 局 与 全 球 化 进 程
受 到 哪 些 冲 击 ？ 这 场
危 机 ， 又 带 给 世 界 各
国哪些启示？

就 此 ， 中 新 社 “
东 西 问 · 中 外 对 话 ”
邀 请 中 国 人 民 大 学 国
际 货 币 研 究 所 所 长 助
理 、 研 究 员 曲 强 ， 莫
斯 科 国 立 大 学 大 数 据
存 储 与 分 析 中 心 执 行
主 任 阿 列 克 谢 · 别 洛
希 茨 基 ， 东 方 证 券 首
席 经 济 学 家 邵 宇 ， 深
入解读局势走向。

别 洛 希 茨 基 指
出 ， 西 方 误 判 了 俄 方
韧 性 ， 随 着 国 际 贸 易
多 元 化 ， 主 导 国 际 贸
易 体 系 的 美 元 以 及 “
美式和平”(“美式和
平 ” 是 指 二 战 后 ， 西
方 视 野 中 由 美 国 主 导

全 球 经 济 、 地 区 军 事
地位的概念)的影响力
正 在 减 弱 。 他 认 为 ，
俄 罗 斯 与 西 方 的 对
抗 ， 是 在 为 其 他 国 家
争取更多主权铺路。

对 话 实 录 摘 编 如
下：

俄罗斯承受制裁
之重

卢布强势回归

曲 强 ： 西 方 国
家 一 直 在 实 施 严 厉 制
裁 ， 俄 罗 斯 经 济 真 的
崩溃了吗？

别 洛 希 茨 基 ： 在
金 融 服 务 方 面 ， 目 前
在 与 盎 格 鲁 - 撒 克 逊
世 界 的 合 作 上 存 在 一
些 技 术 上 的 困 难 。 但
正 如 我 们 所 看 到 的 ，
俄 与 西 方 国 家 的 贸 易
仍 在 继 续 。 由 于 他 们
先 发 起 了 制 裁 ， 现 在
他 们 必 须 找 到 避 开 制
裁 的 方 法 ， 以 继 续 合
作 。 制 裁 的 最 初 目 标
是 在 一 个 月 内 摧 毁 俄
经 济 支 柱 ， 但 我 们 还
是承受住了挑战。

曲 强 ： 如 何 看 待
俄 罗 斯 遭 到 金 融 制 裁
和 外 汇 储 备 被 冻 结 的
情况？

别 洛 希 茨 基 ： 西
方 国 家 实 施 制 裁 是 想
逼 我 们 放 弃 主 权 ， 但
他 们 误 判 了 我 们 的 韧
性 ， 没 有 预 想 到 我 们
在 乌 克 兰 发 起 特 别 军
事行动，(对后果)是早
有 准 备 的 。 我 们 总 会
找 到 新 方 法 来 进 口 必
要 的 东 西 ， 出 口 所 拥
有 的 资 源 。 西 方 在 资
源 、 农 业 、 科 技 等 方
面，仍依赖于我们。

邵 宇 ： 冻 结 一 个
国 家 的 外 汇 储 备 ， 实
际 上 是 有 法 律 风 险 跟
法 律 后 果 的 。 美 国 财
政 部 长 耶 伦 也 提 到 ，
冻 结 一 个 主 权 国 家 如
俄 罗 斯 的 美 元 外 汇 储
备 ， 看 起 来 是 不 公 平
或者不合法的。

这 意 味 着 任 何 一
个 国 家 ， 特 别 是 主 权
国 家 的 货 币 可 能 因 为
意 识 形 态 或 者 其 他 原
因 被 没 收 ， 这 在 整 个
货 币 体 系 包 括 不 同 国
家 的 储 备 安 全 ( 方 面 )
， 就 会 造 成 比 较 大 的
担 忧 。 你 不 是 我 的 朋
友 ， 我 就 把 你 的 钱 扣
住 ， 听 起 来 有 点 像 “
黑社会”的做法。

曲 强 ： 我 认 为 可
能有99%的经济学家和
金 融 从 业 者 都 作 出 了
误 判 ， 西 方 在 制 裁 一
开 始 时 让 卢 布 贬 到 一
文 不 值 ， 现 在 又 不 得
不 买 进 。 为 什 么 卢 布
如 此 坚 挺 ， 这 一 情 况
会持续多久？

别 洛 希 茨 基 ： 这
实 际 上 对 经 济 来 说 是
一 个 好 兆 头 ， 因 为 最
初 ， 卢 布 与 美 元 或 欧
元 相 比 确 实 贬 值 了 ，

但 我 们 的 政 府 尽 一 切
可 能 稳 定 住 了 卢 布 和
经 济 ， 停 止 了 恐 慌 。
所 以 中 期 和 长 期 来
看 ， 我 们 未 来 不 得 不
将 卢 布 贬 值 回 最 初 水
平，可能要回到1月份
的水平，当时大概是1
美元兑70至80卢布。

最 初 我 们 让 卢 布
升 值 ， 购 买 了 所 有 必
要 设 备 来 生 产 大 部 分
商 品 。 现 在 我 们 可 以
再 让 卢 布 贬 值 。 这 不
是 一 个 完 美 战 略 ， 但
任 何 一 种 战 略 总 是 取
决 于 它 对 经 济 中 长 期
表 现 的 影 响 。 我 认 为
它最后会奏效。

重塑全球地缘竞
争及

能源格局

曲 强 ： 高 昂 的 能
源 价 格 给 俄 罗 斯 带 来
收 益 ， 但 这 会 对 俄 罗
斯 和 世 界 经 济 造 成 负
面影响吗？

邵 宇 ： 这 个 阶
段 ， 卢 布 的 走 强 显 现
出 俄 罗 斯 抗 拒 欧 美 ，
特 别 是 美 国 金 融 制 裁
的 一 定 效 应 。 它 用
必 不 可 少 的 石 油 需 求
维 护 了 自 己 货 币 的 主

权 。 俄 罗 斯 在 供 应 链
中 占 有 的 重 要 地 位 ，
目前可能无法取代。

如 果 能 对 金 融 市
场 释 放 正 面 信 息 ， 市
场 能 慢 慢 稳 定 下 来 的
话 ， 再 考 虑 卢 布 适 当
贬 值 ， 可 能 会 对 能 源
出口有帮助。

但 对 全 球 而 言 ，
现 在 能 源 的 价 格 非 常
高 。 能 源 转 型 的 一 个
逻 辑 是 ， 让 传 统 能 源
保持在一个(价格)较高
位 置 ， 大 家 就 会 往 新
能 源 方 向 转 移 。 这 种
转 型 可 能 会 对 全 球 格
局 包 括 化 石 能 源 、 传
统 能 源 的 需 求 发 生 一
些 中 长 期 甚 至 是 革 命
性的变化。

曲 强 ： 如 何 看 待
美 国 对 他 国 的 制 裁 以
及 美 元 武 器 化 ？ 这 会
给 全 球 化 带 来 什 么 负
面影响？

邵 宇 ： 全 球 化
实 际 上 就 是 人 员 、 物
资 、 技 术 、 信 息 跟 理
念 的 全 方 位 交 流 。 我
们 习 惯 于 把 过 去 的 全
球化叫做全球化的3.0
版 ， 各 国 在 其 中 扮 演
不同角色。

西方严厉制裁下，
俄罗斯经济真的崩溃了吗？（上）


