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安倍晋三遇刺身亡
对日本经济影响几何？

中 新 经 纬 7 月 8
日电 (王蕾 宋亚芬)
日本前首相安倍晋三
8 日 上 午 演 讲 时 遭 枪
击，后因伤势过重不
治身亡。当日日经225
指数盘中受此消息冲
击直线跳水，但小幅
收阳；日元也小幅升
值，当日美元兑日元
跌幅一度扩大至0.46%
，截至19时报135.88
。枪击案发生在参院
选举前的敏感时期，
这引发市场浮想。

“ 日 本 社 会 、
政 治 是 相 对 比 较 稳 定
的 ， 而 这 个 事 情 非 常
极 端 ， 可 能 大 家 还 要
去 发 掘 背 后 的 原 因 。
不 过 这 可 能 意 味 着 对
日 本 经 济 、 特 别 是 对
安 倍 经 济 学 的 重 新 认
识 。 ” 东 方 证 券 首 席
经 济 学 家 邵 宇 接 受 中
新 经 纬 研 究 院 采 访 时
表 示 ， 当 前 ， 日 本 处
于 非 常 尴 尬 的 境 地 ，
宽 松 政 策 无 法 退 出 ，
汇 率 大 幅 度 下 降 ， 经
济 或 已 进 入 明 显 衰 退
状 态 。 在 此 情 况 下 ，
突 发 事 件 或 对 日 本 经
济 、 股 市 都 会 产 生 短
暂冲击。

遇 刺 后 为 何 日 经
225指数盘中跳水？

前 海 开 源 首 席
经 济 学 家 杨 德 龙 接 受
中 新 经 纬 研 究 院 采 访
时 表 示 ， 安 倍 遇 刺 后
日 经 指 数 跳 水 ， 是 股
市 对 该 事 件 的 正 常 反
应 ， 虽 然 安 倍 遇 刺 的
详 细 原 因 还 需 要 等 警
方 公 告 ， 但 这 也 反 映
出 日 本 国 内 对 于 安 倍
本 身 存 在 争 议 ， 反 映
出 日 本 国 内 不 安 定 因

素 较 多 ， 影 响 投 资 者
对 于 日 本 经 济 未 来 发
展 的 信 心 ， 从 而 造 成
日经指数的下跌。

此 外 ， 星 图 金 融
研 究 院 副 院 长 薛 洪 言
认 为 ， 当 前 ， 欧 美 主
要 央 行 加 息 对 抗 通 胀
的 背 景 下 ， 日 本 央 行
却 选 择 了 逆 势 宽 松 ，
资 金 外 流 压 力 增 大 ，
全 球 资 本 选 择 做 空 日
本 汇 市 的 动 力 增 强 ，
日 本 国 债 持 续 遭 受 国
际 资 本 抛 售 ， 日 本 面
临 股 债 双 杀 的 风 险 加
大 。 在 此 背 景 下 ， 日
本 股 市 投 资 者 情 绪 变
得 非 常 敏 感 和 脆 弱 ，
容 易 对 突 发 事 件 作 出
过 激 反 应 ， 引 发 市 场
大幅波动。

“ 当 然 ， 这 个 事
件 造 成 的 下 跌 往 往 是
短 期 的 ， 长 期 的 走 势
还 是 要 看 日 本 未 来 经
济 发 展 的 情 况 ， 股 价
长 期 的 影 响 因 素 还 要
看 经 济 基 本 面 。 ” 杨
德龙说。

遇 刺 当 日 日 元 汇
率为何小幅升值？

安 倍 前 首 相 遇
刺 ， 日 元 竟 一 改 近 日
暴 跌 态 势 ， 走 出 小 幅
升 值 的 行 情 。 日 元 与
日 本 国 债 一 同 上 涨 ，
日 元 兑 美 元 一 度 上 涨
0.5%。部分市场人士
认 为 ， 这 反 映 出 并 不
是 所 有 人 都 赞 同 日 元
大 幅 贬 值 和 通 货 再 膨
胀 ， 也 有 人 认 为 日 本
央 行 的 超 级 宽 松 货 币
政策可能失去支持。

不 过 ， 德 勤 首 席
经 济 学 家 许 思 涛 接 受
中 新 经 纬 研 究 院 采 访
时表示，8日日元的小

幅 反 弹 只 是 市 场 短 期
波 动 ， 对 日 本 汇 市 长
期 走 势 而 言 没 有 太 大
意 义 ， 对 日 本 经 济 政
策 也 不 会 构 成 实 质 性
影响。

2 0 2 2 年 以 来 ， 美
联 储 大 幅 加 息 以 抑 制
通 胀 的 同 时 ， 日 本 央
行 仍 然 坚 持 维 持 利 率
不 变 ， 以 提 振 日 本 经
济 ， 这 使 得 日 元 成 为
2022年G10货币中表现
最差的货币。6月底，
日 元 对 美 元 中 间 价 跌
破137；截至7月4日，
日元兑美元汇率2022年
以来贬值幅度已超20%
。

许 思 涛 表 示 ， 当
前 日 本 经 济 正 在 复 苏
阶 段 ， 除 去 能 源 价 格
因 素 ， 其 实 日 本 国 内
通 胀 水 平 不 高 ； 且 日
本 是 债 权 大 国 ， 日 元
贬 值 对 其 自 身 影 响 不
大 ， 虽 然 日 元 汇 率 跌
回1997年亚洲金融危机
水 平 ， 且 经 济 体 量 在
世 界 占 比 已 不 同 于 当
时 。 日 本 影 响 力 不 如
往 昔 ， 日 元 贬 值 对 全
球 金 融 市 场 影 响 力 有
所 下 降 ； 对 于 日 本 企
业 而 言 ， 也 不 会 导 致
其将工厂搬回国内。

许 思 涛 指 出 ，
日 本 与 欧 美 货 币 政 策
错 位 是 导 致 日 元 汇 率
剧 烈 变 化 的 主 要 原 因
之 一 。 他 认 为 ， 日 本
仍 将 继 续 超 宽 松 货 币
政 策 ， 维 持 利 率 低 水
平 。 而 且 日 本 政 府 债
务 水 平 较 高 ， 加 息 会
带 来 较 高 利 息 成 本 压
力。

“ 安 倍 经 济 学 ”
告一段落？

日 本 国 内 对 安
倍 晋 三 褒 贬 不 一 ， 作
为 日 本 执 政 时 间 最 长
的 首 相 ， 其 主 张 的 “
安 倍 经 济 学 ” 虽 然 帮
日 本 打 破 通 缩 ， 但 造
成 社 会 贫 富 差 距 拉 大
受 到 很 多 民 众 强 烈 不
满。

2 0 1 2 年 底 ， 安 倍
晋 三 出 任 日 本 首 相 ，
推 出 “ 安 倍 经 济 学 ”
的 “ 三 支 箭 ” ， 即 激
进 的 宽 松 货 币 政 策 、
积 极 的 财 政 政 策 ， 以
及 促 进 增 长 的 结 构 性
改 革 。 在 其 任 内 ， 以
日 元 贬 值 促 进 日 本 经
济 走 出 负 增 长 的 “ 失
去 的 二 十 年 ” ， 踏 上
复苏之路。

市 场 分 析 人 士 认
为 ， 安 倍 晋 三 一 直 支
持 日 本 央 行 超 宽 松 货
币 政 策 ， 但 叠 加 日 本
技 术 设 施 非 常 完 善 、
严 重 老 龄 化 以 及 日 本
产 业 升 级 一 定 意 义 上
的 失 败 ， “ 安 倍 经 济
学 ” 无 法 发 挥 应 有 的
功 效 。 尤 其 是 俄 乌 冲
突 扰 乱 世 界 经 济 ， 全
球 通 胀 加 剧 ， 美 债 收

益 率 快 速 攀 升 触 发 日
元 汇 率 急 贬 ， 打 击 日
本 当 前 微 弱 的 经 济 复
苏动力。

邵 宇 认 为 ， “ 安
倍 经 济 学 ” 主 张 货 币
宽 松 ， 一 定 程 度 上 刺
激 了 出 口 ， 也 对 股 市
带 来 一 定 的 提 振 。 但
遇 刺 事 件 后 “ 安 倍 经
济 学 ” 可 能 也 会 告 一
段 落 。 不 过 ， 无 限 量
宽 政 策 对 经 济 产 生 的
负 面 影 响 也 需 要 一 代
日 本 人 来 承 担 。 预 计
日 本 经 济 缺 乏 活 力 的
现状将会持续。

“ 但 总 体 而
言 ， ‘ 安 倍 经 济 学 ’
对 日 本 经 济 的 作 用 是
偏 正 面 的 。 ” 许 思 涛
说 ， 辩 证 来 看 ， 日 本
经 济 发 展 还 受 到 老 龄
化 、 富 裕 社 会 、 文 化
因 素 等 多 重 影 响 。 当
前 政 策 也 是 考 虑 这 些
因 素 的 综 合 结 果 ， 虽
然 一 定 程 度 延 续 了 “
安 倍 经 济 学 ” ， 但 是
是 符 合 日 本 当 前 经 济
现 状 的 。 ( 中 新 经 纬
APP)

安倍经济学豪赌日本未来


