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在 汽 油 等 能 源 方
面，俄罗斯自身力量很
强，但是其他包括通讯
系统，比如芯片供应等
方面有所欠缺，还有就
是 粮 食 ， 那 么 冷 的 天
气，行军打仗要吃很多
东西，需要空军投送物
资支援。所以这（装甲
部队不动）是很奇怪的
事情。

2
俄罗斯主要银行被

踢出SWIFT，普京或低
估本轮欧美制裁

凤 凰 网 香 港 號 陈
笺：俄乌交战，全球经
济 金 融 市 场 也 大 受 影
响。当然俄罗斯自己也
很受打击，货币大幅贬
值，股市大规模蒸发，
海 外 资 产 更 是 跌 超 九
成，还有SWIFT（国际
结算系统）也已经把它
剔除在外。尽管您说俄
罗斯出兵应该也预料到
了一定的后果，做好了
一部分准备，但应该还
是失算了吧？没想到西
方社会对它实行了一致
的制裁？

丁学良： 是这样
的，普京的算法也不是
毫无根据，2014年对克
里米亚动手后，他看到
西方的制裁也就这个分

量。也就是我讲的（当
时）只是单点打击，并
不像现在是对范围面的
打击。

实 际 上 俄 罗 斯 在
此之前还有过另外一次
很大的冲突，只是那次
（发生的时间）比较遥
远了。2008年“斯大林
的故乡”格鲁吉亚的一
个交界处，以前也是苏
联的一部分。那个地方
也在闹事，莫斯科方面
就 不 同 意 了 。 普 京 从
2008年下半年开始成为
总理，在总统和总理交
接的时候，俄罗斯对格
鲁吉亚动了兵，把事情
搞定了，搞定下来也没
事，后来也就算了。

所 以 ， 普 京 认 为
他派大军进入一个邻近
的原苏联地区，基本上
很快能把事情搞定。这
一次对乌克兰动兵，他
也认为时间不会拖得很
长。而且普京在位时间
已经很长了，他知道西
方有很多的政策没办法
持续，因为西方的政府
一段时间就换了，领导
人也是。而且他也知道
西方议会有反对党，商
界 也 有 很 多 独 立 的 群
体 。 所 以 在 他 的 算 盘
里，只要很快解决了乌
克兰，稳定乌东局势以

后，西方的制裁也就那
么回事。

这里就牵涉到一个
非常重要的问题：莫斯
科方面这次能不能在短
期内把乌克兰东部控制
住，所谓的乌克兰东部
是以首都基辅为分界线
的。到现在为止，俄军
并没有对乌克兰西部采
取什么大动作。假如说
俄军能在原来预想的2周
或者最多1个月就把这个
地方拿下来，西方的制
裁也挺不了很长时间，
这是他们的预测；但如
果拿不下来，事情就麻
烦了，不单是俄罗斯自
己的经济受苦，所有参
与制裁的国家，其经济
也受影响。这就好比我
打 你 一 棍 子 ， 并 不 是
只有你疼，实际上制裁
本身是对双方都有影响
的。

3
俄乌战事对世界经

济和投资市场的影响

凤 凰 网 香 港 號 陈
笺：俄罗斯出兵，换来
国际社会不少国家对其
制裁，并且又开始了军
备竞争。这对欧美的经
济以及全球的投资者会
带来什么影响？

丁学良：俄乌战争
拖下去，很明显对全球
经济的疫后复苏是非常
不利的。但是要具体到
不同的经济体和国家，
就不大一样了。

比 如 说 美 国 现 在
的参众两院，拜登上台
以后对美国本土能源开
采方面的那些限制，他
们非常反对。原来是想
早一点进入到绿色能源
的，但是现在因为要对
俄罗斯进行制裁，美国
的通货膨胀更加厉害。

这跟能源有关，而且也
会影响选票。所以，现
在两党的一些议员就在
迫使拜登政府重新放开
美国本土以及周边的油
气 开 采 等 等 ， 这 对 美
国的能源行业反而有好
处。

第二，也可能是个
正面的效果，就是欧盟
委员会主席讲的，本来
欧洲对于能源的转化，
也就是走向可持续能源
这 一 方 面 。 不 同 的 国
家，不同的政府，不同
的正增长，这个力度也
不一样，花的钱也不一
样。但是经过这一次以
后，大家都能看出来，
欧洲最怕俄罗斯的就两
点，一是军队，二是能
源。所以，有可能迫使
欧洲尽快进入新能源行
业，这对欧洲和全世界
也都有好处的。

另外一点，因为我
自己不做投资，所以我
很客观，心情很平静。
不像人家今天早上起来
头大，明天早上起来冒
汗……在3~4年以前，包
括疫情期间我也讲过，
如果说要想把资产要保
留得比较稳定的话，在
几种主要的货币中，我
还是推荐先用美元作为
主要的储备。这次看得
很清楚，欧洲的战争打
响以后，美元和黄金的
需求量急剧上升。起码
普京不敢对美国本土干
什么事，而且美国的经
济体那么大，又邻近加
拿大，与南美之间也有
贸易协定，基本上那边
是投资得好的。

4
乌克兰战争对全球

格局造成哪些深远影响

凤 凰 网 香 港 號 陈
笺：有人说俄罗斯对乌

克兰这场突如其来的战
争 ， 只 有 短 短 几 天 时
间，就打破了过去几十
年的国际秩序。德国紧
急追加1000亿欧元额外
的 国 防 预 算 ， 全 球 军
备竞赛终于开始。西方
社会30年的分歧也弥合
了，一致制裁俄罗斯。
人们都在讨论，这场战
争将如何对二战和冷战
后 的 国 际 秩 序 产 生 影
响，您怎样看？

丁学良： 你提的是
一个宏观历史的问题，
恰恰是我们在大学教书
的时候，每天都要搞清
楚的问题。从1945年二
战结束到1991年冷战结
束之间，欧洲是非常紧
张的。那时候北约和华
约双方都有核武器，就
是枪对枪、炮对炮。最
严重的时候发生了柏林
危机，差一点就大打出
手，双方坦克相距不到
三米，炮弹都上膛了。
但是还好那个时候莫斯
科觉得不该在二战结束
以后不到20年，就再打
一场世界大战。从柏林
危机以后，一直到1991
年年底为止，欧洲享受
了这么长时间的和平，
但在冷战一结束，人们
基本上又忘掉了这个教
训。

5
当时冷战结束后，

西欧一片欢乐，没想到
冷战能和平结束。然后
大家就想从此以后我们
就好好过日子、赚钱，
还 搞 什 么 军 备 竞 赛 等
等。特别是中欧一些饱
受二战折磨的国家，以
德国为代表，他们说自
己经受过两次世界大战
了，现在冷战结束，以
后根本就不应该再考虑
战 争 军 费 这 些 问 题 。

香港号｜俄乌战争会如何结束？
知名学者丁学良推演了3种可能（二）

俄军开往基辅的车队。图片来源于网络。


