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俄乌硝烟弥漫
对中国外贸影响几何？

全 球 疫 情 未 散 ，
俄 乌 硝 烟 骤 起 。 地 缘
政治冲突进一步扰乱全
球供应链及经济复苏之
路，推动大宗商品价格
上行，也再次加剧全球
通胀的上升风险，考虑
到俄罗斯大宗商品和原
材料的外需将边际转向
中国，分析人士预计这
将从另一面推高中国出
口。

面对西方国家对俄
罗斯采取的一连串制裁
行动，俄罗斯总统普京
宣称将核威慑力量置于
高度警戒状态。俄罗斯
与乌克兰周一在白俄罗
斯边境举行会谈，会谈
的重点是实现立即停火
和俄罗斯撤军。

“战争爆发冲击全
球产业链，原本的生产
恢复节奏放缓，市场情
绪也会受到影响，很多
厂商会抓紧存货。”中
国商务部国际贸易经济
合作研究院研究员彭波
对路透称。

他并称，随着俄乌
局势日趋紧张，各方祭
出重重制裁，加剧世界
紧张局势，冲击全球供
应链产业链。但或将从
另一面推高中国对世界
出口，尤其是俄罗斯未
来对中国商品的依赖程
度将提升。

一 位 广 东 外 贸 企
业 的 负 责 人 表 示 ， 其
涉及到乌克兰的订单基

本都暂停或延后了。“
目前情况有太大的不确
定性，主要还是考虑到
资金安全，担心货到不
了港口，或者到港经销
商也拿不到货，钱就打
水漂了。”该人士回忆
称，2014年乌克兰局势
紧张的时候也曾暂停过
一段时间的出货，后来
随着局势和缓，业务也
慢慢恢复。“好在我们
的业务范围不止是对乌
克 兰 的 ， 所 以 影 响 还
好，而且对这种情况有
所预案。”

中 国 是 乌 克 兰 最
大的贸易伙伴，双边年
贸 易 总 额 约 1 9 0 亿 美 元
（257亿新元）。

冲突虽然会影响中
国对乌克兰的出口，不
过彭波分析，考虑到乌
自身经济规模较小，与
中国贸易规模不大，总
体来看对中国外贸的影
响有限。

高盛报告也认为，
如果地缘政治紧张局势
进一步升级，中国以外
国家对俄罗斯大宗商品
和原材料的需求大幅下
降，俄罗斯的大宗商品
和原材料可能会在边际
上转向中国。

从以往经验来看，
当中国在2018-2019年中
美贸易争端期间停止自
美进口石油，并在2020
年停止从澳大利亚进口
煤炭时，中国增加了从

其他地方的进口，而美
国的石油和澳大利亚的
煤炭由于商品的同质性
和可替代性，被转向其
他国家出口。

报告指出，中国在
大宗商品和原材料方面
依赖俄罗斯，从俄罗斯
进口的木材和木制品占
17%，原油占16%。于此
同时，俄罗斯在各种制
成品方面也依赖中国，
其中近40%的运输设备
和30%的机电设备从中
国进口。

乌 克 兰 是 谷 物 的
出口国，特别是玉米出
口大部分运往中国和欧
盟。俄罗斯则在有色金
属、能源以及农产品市
场有举足轻重的地位。

美国政府上周宣布
对俄罗斯实施全面出口
限制，阻止其在全球范
围内的商品进口，范围
涉及从商用电子产品和
计算机到半导体以及飞
机零部件。美国总统拜
登指出，包括法国、德
国和意大利在内的27个
欧盟成员国以及英国、
加拿大、日本、澳洲和
新西兰在内的盟友，都
加入了这项回应措施，
以便将影响最大化。

乌 克 兰 总 统 幕 僚
长的一名顾问表示，在
俄罗斯军队入侵乌克兰
后，乌克兰军方已暂停
其港口的商业航运，这
引发了主要谷物和油籽
出口商对供应中断的担
忧。俄罗斯官员和五位
谷 物 行 业 消 息 人 士 表
示，俄罗斯稍早下令禁
止商业船只在亚速海通
行，直至进一步通知，
但保持俄罗斯在黑海的
港口开放航行。

业界估计，目前乌

克兰的粮食出口量约为
每月500万至600万吨，
其 中 包 括 约 4 5 0 万 吨 玉
米，100万吨小麦，其余
部分主要为大麦。马里
乌波尔（Mariupol）正受
到俄罗斯军队的攻击，
它是乌克兰在亚速海最
大的港口之一，主要处
理3000至1万吨的小型船
舶。

欧盟外交政策负责
人Josep Borrell称本轮制
裁是“我们实施过的最
严厉的制裁计划”。制
裁还将针对俄罗斯的能
源和运输等部门，并寻
求通过出口管制来扼杀
其贸易和制造业。

通胀上行担忧持续
俄乌局势令部分大

宗商品特别是石油、农
产品短期供给受限，全
球通胀上行风险再增加
的担忧持续。

“我们的业务虽然
不涉及这两国（乌克兰
和俄罗斯），但是也有
担心，战争带来油价上
涨，这会让我们的成本
再提高，特别是本来就
比较高的运输价格估计
还得涨。”一位中资大
型机械企业中层人士直
言。

中 银 国 际 证 券 首
席经济学家徐高认为，
从中期来看，俄乌战争
会给本就高涨的全球通
胀火上浇油，加快欧美
国家货币政策收紧的进
程 。 新 冠 疫 情 爆 发 之
后，全球本就因强力政
策刺激而出现了需求过
剩，并导致通胀持续处
在高位，而战争是一个
刺激需求、抑制供给的
行为。“俄乌战争的爆
发会让全球需求过剩、
供给不足的问题进一步
恶化，从而进一步推升

通胀水平。”他称。

随 着 全 球 通 胀 压
力的加大，徐高指出，
美欧及俄罗斯对中国产
品 的 依 赖 会 进 一 步 提
升，从而有利于中国出
口。另一方面，对高度
依赖能源出口的俄罗斯
而言，遭受美欧制裁之
后，其能源出口将更多
转向中国，从而提升中
国能源的保障程度。

高盛对一个月后布
兰特油价的预估从之前
的每桶95美元上调至115
美元，“局势进一步升
级或更长时间的供应中
断，将带来重大上行风
险”。

随着乌克兰危机的
加深，布兰特原油周一
升至远高于每桶100美元
的水平，美国原油则接
近每桶96美元。

西方盟友日前宣布
对莫斯科实施全面的新
制裁，包括将俄罗斯一
些银行踢出全球主要支
付系统--环球银行金融
电信协会（SWIFT）；
同时，美国及其欧洲伙
伴国还表示，将对俄罗
斯央行施加限制，以限
制其支持卢布的能力，
此举可能会限制普京对
其6300多亿美元国际储
备的使用。

国 际 金 融 协 会
（IIF）执行副主席CLAY 
LOWERY称，这些新的
制裁措施，对全球经济
的最大影响之一可能是
在贸易方面。虽然关于
新制裁对能源的详细影
响仍在展开，但我们确
实知道，对其央行的制
裁将使俄罗斯更难出口
能源和其他商品，我们
可能会看到商品价格飙
升。（中新网）


