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   专论 二0二一世界经济形势：
在疲弱复苏中应对失衡挑战(上)

2 0 2 1 年 ， 全 球 经
济 以 复 苏 为 主 旋 律 ，
各 主 要 经 济 体 经 济 发
展 逐 步 回 归 正 轨 ， 但
疫 情 持 续 反 复 仍 是 经
济 复 苏 进 程 中 的 最 大
不 确 定 因 素 ， 特 别 是
在 全 球 经 济 预 期 不 断
上 调 的 背 景 下 ， 复 苏
不 充 分 、 不 均 衡 的 现
象 依 然 普 遍 存 在 ， 将
直 接 制 约 未 来 的 复 苏
节 奏 与 效 果 。 总 体 而
言 ， 世 界 经 济 似 乎 在
黎 明 前 夕 ， 但 黑 暗 还
有多久，犹未可知。

整 体 而 言 ， 全 球
经 济 持 续 复 苏 ， 但 分
化 巨 大 ， 不 平 衡 因 素
积 聚 ， 复 苏 的 脆 弱 性
极其明显。

从 疫 情 防 控 情 况
看 ， 分 化 极 其 明 显 。
当 中 国 正 致 力 于 “ 动
态 清 零 ” 并 最 大 限 度
保 障 人 民 健 康 的 时
候 ， 在 美 国 等 发 达 国
家 ， 所 谓 的 “ 群 体 免
疫 ” 仍 大 有 市 场 。 然
而 ， 随 着 最 新 病 毒 变
种 “ 奥 密 克 戎 ” 的 出
现 ， 新 冠 肺 炎 疫 情 的
全 球 传 播 态 势 依 旧 没
有 降 低 的 迹 象 。 年 初
被 寄 予 厚 望 的 各 种 疫
苗 ， 其 针 对 不 断 变 异
的 新 冠 病 毒 的 作 用 几
何仍在评估之中。

与 此 同 时 ， 全 球

出 现 了 一 个 新 名 词 “
免 疫 鸿 沟 ” ， 即 全 球
范 围 内 ， 各 国 、 各 地
区 的 疫 苗 接 种 率 与 确
诊 病 例 数 量 、 医 院 病
床 数 量 等 一 样 ， 正 呈
现 两 极 分 化 。 一 些 低
收 入 国 家 疫 苗 接 种 率
不到1%，而在一些发
达 国 家 ， 即 使 民 众 接
种 意 愿 不 高 ， 其 社 会
总 体 接 种 率 也 超 过 了
六 成 。 免 疫 覆 盖 不 足
的 区 域 为 新 病 毒 变 种
的 传 播 提 供 了 条 件 ，
并 将 加 剧 该 区 域 的 防
疫压力。

美 欧 等 西 方 国 家
9月份曾承诺，在2021
年 年 底 前 通 过 “ 新 冠
肺 炎 疫 苗 实 施 计 划 ”
， 为 9 2 个 最 贫 穷 国 家
的40%成年人口提供疫
苗。但截至11月25日，
美 国 只 交 付 了 其 承 诺
的25%的疫苗。根据英
国 艾 尔 菲 尼 蒂 数 据 分
析 公 司 的 数 据 ， 欧 盟
只提供了其承诺的19%
，英国11%，加拿大只
有5%，澳大利亚18%
，瑞士12%。

从 财 政 政 策 情 况
看 ， 分 化 极 其 明 显 。
在 疫 情 期 间 ， 中 国 等
少 数 国 家 和 地 区 采 取
了 较 为 克 制 的 货 币 财
政 政 策 ， 以 美 国 为 首
的 发 达 国 家 则 在 货 币

放 水 和 财 政 “ 撒 钱 ”
上 做 到 了 历 史 极 致 ，
并 在 经 济 复 苏 的 状 态
下 仍 然 坚 持 “ 通 胀 是
暂 时 的 ” 言 论 ， 从 而
将 全 球 通 胀 率 推 上 了
高位。11月美国CPI已
经是39年来最高。

在 各 方 加 大 对
经 济 复 苏 的 刺 激 提 振
下 ， 发 达 经 济 体 2 0 2 1
年 通 胀 水 平 将 站 上 高
位 ， 而 新 兴 经 济 体 将
达 到 更 高 水 平 。 各 国
的 政 策 环 境 进 一 步 加
剧 了 本 就 存 在 的 问
题 ， 也 在 考 验 各 方 调
用 有 效 经 济 工 具 的 能
力 。 年 中 ， 巴 西 、
俄 罗 斯 等 国 已 经 多 次
加 息 ， 以 防 止 美 国 未
来 加 息 产 生 的 收 缩 震
荡。

尽 管 当 前 美 国
的 债 务 水 平 好 于 2 0 0 8
年 金 融 危 机 后 复 苏 期
间 ， 但 政 策 所 受 掣 肘
相 当 明 显 。 年 底 ， 美
联 储 突 然 改 口 称 “ 通
胀 不 再 是 暂 时 的 ” ，
对 市 场 形 成 很 大 冲
击 。 欧 盟 、 加 拿 大 等
发 达 经 济 体 也 纷 纷 加
息 。 虽 然 一 些 人 认 为
通 胀 将 在 明 年 大 幅 下
降 ， 似 乎 “ 涨 ” 的 危
机 会 过 去 。 然 而 ， 刺
激 政 策 结 束 并 不 一 定
就 是 平 稳 复 苏 ， 美 国
总 统 拜 登 雄 心 勃 勃 的
2万亿美元社会支出计
划 — — “ 重 建 美 好 未
来 ” 似 乎 停 滞 不 前 ，
可 能 不 会 在 两 院 获 得
通 过 ， 而 结 束 货 币 财
政刺激可能会在2022年
令 美 国 经 济 出 现 “ 戒
断 症 状 ” ， 这 同 样 是
可怕的。

从 经 济 表 现 看 ，

分 化 极 其 明 显 。 受 财
政 政 策 空 间 影 响 ， 各
经 济 体 表 现 存 在 较 大
差 异 ， 停 滞 甚 至 逆 转
了 此 前 各 方 经 济 差 距
不断缩小的趋势。

据 国 际 货 币 基 金
组织此前预测，2021年
发 达 经 济 体 经 济 增 速
将达5.2%，新兴市场
和 发 展 中 国 家 经 济 体
经济增速将达6.4%。
不 同 经 济 体 间 复 苏 步
伐 呈 现 差 异 ， 如 美 国
复 苏 势 头 虽 然 强 劲 ，
但 面 临 风 险 巨 大 ， 特
别 是 疫 情 的 持 续 反 复
对 消 费 复 苏 支 持 影 响
较 大 ， 预 计 全 年 增 速
为6%。欧洲复苏较为
缓 慢 ， 并 承 受 通 胀 压
力 ， 大 规 模 经 济 刺 激
计 划 的 释 放 伴 随 着 庞
大 的 债 务 积 累 与 伴 生
风 险 ， 前 期 强 劲 提 振
势 头 有 所 放 缓 ， 预 计
全年增速为5%。日本
经 济 复 苏 依 然 脆 弱 ，
特 别 是 疫 情 恶 化 对 经
济 部 门 造 成 重 创 ， 国
内 需 求 持 续 受 到 抑
制 ， 预 计 全 年 增 速 为
2.4%。

其 次 ， 通 胀 预 期
持 续 加 强 ， 特 别 是 疫
情 影 响 下 的 全 球 贸 易
投 资 预 期 屡 屡 下 挫 ，
部 分 国 家 外 国 直 接 投
资 总 额 直 线 跳 水 ， 距
恢 复 至 疫 情 前 水 平 仍
遥 遥 无 期 。 世 贸 组 织
此前预测，2021年全球
贸易将增长10.8%。疫
情 波 折 反 复 也 将 对 物
流 运 输 及 国 际 商 旅 造
成 影 响 ， 并 将 对 劳 动
力 市 场 、 企 业 生 产 及
价 格 产 生 较 大 冲 击 。
此 外 ， 受 各 方 卫 生 状
况 、 公 共 政 策 和 经 济

部 门 构 成 等 方 面 的 差
异 ， 各 国 经 济 复 苏 的
差 距 持 续 加 大 。 部
分 部 门 又 出 现 了 严 重
的 劳 动 力 短 缺 情 况 ，
就 业 与 经 济 活 动 尚 未
完 全 恢 复 至 疫 情 前 水
平 ； 市 场 上 某 些 商 品
的 供 需 矛 盾 依 然 存
在 ， 加 上 食 品 与 能 源
成 本 飙 升 ， 相 关 商 品
价 格 上 涨 幅 度 及 持 续
时间或将远超预期。

从 全 球 看 ， 虽 然
贸 易 、 就 业 和 收 入 等
领 域 都 保 持 恢 复 ， 但
整 体 复 苏 依 然 脆 弱 ，
充 满 了 不 平 衡 性 ， 包
括 在 国 家 、 企 业 、 人
群 间 的 失 衡 现 象 依 然
存 在 ， 将 最 终 对 经 济
复 苏 效 果 产 生 实 际 影
响 。 同 时 ， 疫 情 的 冲
击 也 将 对 全 球 经 济 带
来 某 些 结 构 性 变 化 ，
部 分 行 业 、 技 术 及 经
济 行 为 等 方 面 将 与 疫
情前呈现较大不同。

值 得 注 意 的 是 ，
在 新 冠 肺 炎 疫 情 肆 虐
的 特 殊 背 景 下 ， 民 族
主 义 、 民 粹 主 义 、 保
守 主 义 等 社 会 思 潮 被
进 一 步 放 大 。 美 国 年
初 发 生 的 “ 国 会 山 ”
骚 乱 事 件 震 惊 全 球 ，
政 治 环 境 反 射 出 经 济
社 会 中 的 脆 弱 性 其 来
有 自 。 从 整 年 来 看 ，
美 国 对 中 国 在 防 疫 、
疫 苗 方 面 的 经 验 与 成
绩 视 而 不 见 ， 反 而
在 “ 疫 苗 联 盟 ” 等 方
面 走 出 了 分 裂 全 球 的
路 径 。 两 个 大 国 若 无
法 合 作 ， 只 能 使 保 守
主 义 下 的 社 会 撕 裂 进
一 步 加 剧 ， 使 全 球 疫
情 下 的 经 济 分 化 进 一
步 扩 大 ， 使 疫 情 的 控


