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日 前 ， 中 国 银 行
研 究 院 发 布 研 究 报 告
指出，近7年，“一带
一 路 ” 区 域 人 民 币 使
用 率 逐 步 提 高 ， 货 币
合 作 不 断 深 化 ， 基 础
设 施 日 趋 完 善 。 “ 一
带 一 路 ” 建 设 与 人 民
币 国 际 化 相 辅 相 成 ，
实现良性互动。

“ 一 带 一 路 ” 倡
议 从 提 出 到 落 地 ， 取
得 了 丰 硕 成 果 ， 成 为
我 国 参 与 全 球 开 放 合
作 、 促 进 全 球 共 同 发
展 的 全 球 公 共 产 品 ，
也 为 人 民 币 国 际 化 开
启 了 全 新 格 局 ， 带 来
了 难 得 的 历 史 机 遇 。
日 前 ， 中 国 银 行 研 究
院 发 布 最 新 研 究 报 告
指 出 ， 近 7 年 ， “ 一
带 一 路 ” 区 域 人 民 币
使 用 率 逐 步 提 高 ， 货
币 合 作 不 断 深 化 ， 基
础 设 施 日 趋 完 善 。 然
而 ， 该 区 域 政 经 形 势
复 杂 多 样 ， 相 关 制 度
与 市 场 建 设 尚 不 “ 成
熟 ” ， 人 民 币 使 用 依
然 面 临 一 些 障 碍 。 未
来 ， “ 一 带 一 路 ” 建
设 与 人 民 币 国 际 化 良
性 互 动 发 展 ， 需 要 构
建 以 商 业 性 为 主 、 政
策 性 为 辅 的 可 持 续 循
环模式与架构。

接 纳 度 和 使 用 率
不断提高

“7年来，‘一带
一 路 ’ 区 域 人 民 币 接
纳 度 和 使 用 率 不 断 提
高 。 ” 报 告 撰 写 人 之
一 、 中 国 银 行 研 究 院

研 究 员 赵 雪 情 表 示 ，
这 表 现 在 几 个 方 面 ，
包 括 人 民 币 与 “ 一 带
一 路 ” 货 币 外 汇 交 易
取 得 突 出 进 展 、 人 民
币 成 为 区 域 重 要 储 备
货 币 选 项 之 一 和 人 民
币 清 算 网 络 与 银 行 布
局不断拓展等。

报告显示，2019年
我 国 与 “ 一 带 一 路 ”
相 关 国 家 办 理 人 民 币
跨境收付金额超过2.73
万亿元，同比增长32%
，较3年前提高逾1倍，
在 同 期 人 民 币 跨 境 收
付总额中占比达13.9%
。 其 中 ， 货 物 贸 易 收
付金额7325亿元，直接
投 资 收 付 金 额 2 5 2 4 亿
元。

值 得 注 意 的 是 ，
随 着 “ 一 带 一 路 ” 经
贸 往 来 更 加 密 切 ， 人
民 币 对 相 关 国 家 货 币
外 汇 交 易 不 断 增 加 。
在 全 国 银 行 间 外 汇 市
场上，人民币实现对9
种 相 关 国 家 货 币 直 盘
交 易 ， 包 括 阿 联 酋 迪
拉 姆 、 沙 特 里 亚 尔 、
匈 牙 利 福 林 、 波 兰 兹

罗 提 、 土 耳 其 里 拉 、
泰 铢 、 新 加 坡 元 、 马
来 西 亚 林 吉 特 以 及 俄
罗 斯 卢 布 ； 在 银 行 间
区 域 交 易 市 场 ， 我
国 分 别 在 新 疆 、 内 蒙
古 、 广 西 启 动 人 民 币
对 哈 萨 克 斯 坦 坚 戈 、
蒙 古 图 格 里 克 、 柬 埔
寨 瑞 尔 的 外 汇 交 易 ，
对 降 低 企 业 交 易 成 本
和 汇 率 风 险 、 增 进 区
域 经 贸 往 来 具 有 积 极
意义。2019年，人民币
对 “ 一 带 一 路 ” 相 关
国 家 货 币 外 汇 交 易 规
模 达 2 0 4 2 亿 元 ， 同 比
增长43%。但相较于美
元 、 欧 元 和 港 元 ， “
一 带 一 路 ” 相 关 国 家
货 币 在 我 国 人 民 币 即
期 外 汇 交 易 中 仍 处 于
极 低 比 例 ， 2 0 1 9 年 和
2020年上半年交易份额
分别为0.37%和0.30%。

与 此 同 时 ， 随
着 “ 一 带 一 路 ” 建 设
不 断 推 进 及 人 民 币 国
际 化 发 展 ， 我 国 先
后 与 相 关 2 1 个 国 家 货
币 当 局 建 立 了 双 边
本 币 互 换 安 排 ， 东

盟“10+3”考虑将人
民 币 纳 入 清 迈 协 议
安 排 ， 人 民 币 开 始 显
现 区 域 储 备 货 币 特
征 。 马 来 西 亚 、 白 俄
罗 斯 、 柬 埔 寨 、 菲 律
宾 、 沙 特 阿 拉 伯 等 相
关 国 家 均 已 将 人 民 币
纳 入 外 汇 储 备 ， 俄 罗
斯 在 “ 去 美 元 化 ” 背
景 下 甚 至 将 人 民 币 储
备 份 额 提 升 至 1 5 % 左
右 。 根 据 国 际 货 币 基
金 组 织 （ I M F ） 最 新
数 据 ， 截 至 2 0 2 0 年 一
季 度 ， 全 球 人 民 币 储
备 规 模 达 2 2 1 4 . 8 亿 美
元 ， 占 国 际 储 备 总 额
的2.02%，创历史最高
水平。

不 仅 如 此 ， 当
前“一带一路”相关8
个 国 家 已 建 立 人 民 币
清 算 安 排 ， 人 民 币 跨
境 支 付 系 统 覆 盖 相 关
60多个国家和地区。中
资 商 业 银 行 成 为 “ 一
带 一 路 ” 人 民 币 推 广
使 用 的 主 力 军 。 截 至
2019年末，共有11家中
资银行在29个“一带一
路”相关国家设立了79
家 一 级 分 支 机 构 。 以
中 国 银 行 为 例 ， 截 至
2019年末累计跟进重大
项目超过600个，相关
机 构 全 年 办 理 人 民 币
清算量超过4万亿元。
此 外 ， 汇 丰 、 花 旗 、
渣 打 等 外 资 银 行 也 看
好 “ 一 带 一 路 ” 前 景
与 人 民 币 业 务 ， 加 大
了 资 源 投 入 与 金 融 合
作力度。

结 出 丰 硕 果 实 尚
存诸多挑战

近 年 来 人 民 币

在 “ 一 带 一 路 ” 相 关
国 家 落 地 、 生 根 、 成
长 ， 结 出 了 丰 硕 果
实 ， 但 也 存 在 诸 多 挑
战 。 特 别 是 在 新 冠 肺
炎 疫 情 冲 击 下 ， 区 域
环 境 更 加 复 杂 多 变 ，
国 际 货 币 竞 争 日 趋 激
烈 ， 金 融 市 场 剧 烈 震
荡 ， “ 一 带 一 路 ” 建
设 及 人 民 币 使 用 均 受
到冲击。

报 告 认 为 ， 挑 战
主要表现在4个方面。
一 是 政 经 环 境 复 杂 多
变 、 风 险 交 织 ； 二 是
金 融 体 系 欠 发 达 ， 存
在 双 重 脆 弱 性 ； 三 是
外 汇 管 制 严 格 并 存 在
较 强 的 货 币 惯 性 ； 四
是 成 熟 完 整 的 人 民 币
使用体系尚未形成。

赵 雪 情 表 示 ， “
一 带 一 路 ” 相 关 国 家
金 融 体 系 处 于 发 展 之
中 ， 金 融 市 场 的 广 度
和 深 度 有 限 ， 资 本 实
力 相 对 较 弱 ， 高 度 依
赖 外 资 ， 存 在 双 重 脆
弱 性 。 从 内 部 来 看 ，
表现为“高杠杆+外资
化 ” 。 过 去 1 0 年 ， “
一 带 一 路 ” 等 新 兴 市
场债务持续增长至71.1
万 亿 美 元 ， 杠 杆 率 达
219.7%，创历史新高。
西 方 资 金 持 续 渗 透 深
耕 ， 在 匈 牙 利 、 印 尼
等 国 政 府 债 务 以 及 权
益 资 产 中 占 有 较 高 比
重 。 从 外 部 来 看 ， 表
现 为 “ 高 外 债 + 赤 字
化 ” 。 一 些 新 兴 市 场
存 在 不 同 程 度 的 国 际
收 支 失 衡 问 题 ， 如 乌
克 兰 经 常 项 目 赤 字 规
模占GDP比重达3.2%
。 为 了 保 障 国 际 支

   一带一路区域人民币使用率逐步提高  上
建设与人民币国际化相辅相成  实现良性互动


