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关键试验选择剂量的能
力。”

根据第一阶段的数
据， 第二阶段研究将修
正为研究50 微克和100 微
克两种剂量水平，以选
择疫苗剂量。预计第三
阶段研究的剂量在25 微
克至100 微克之间，并预
计7月份进行三期试验，
具体取决于临床试验方
案。

而 根 据 此 前 报
道，Moderna公司CEO斯
蒂芬·班塞尔（Stephane 
Bancel）表示，疫苗最
早 将 于 7 月 开 始 批 量 生
产 ， 预 计 未 来 年 产 量
能够达到10亿制剂。另
外，FDA已授予这款疫
苗快速通道认证资格，
最早将于今年秋季推向
医疗第一线。

03
希望“拯救世界”

的不只一家 有4家来自
中国

希望“拯救世界”
的，不仅仅Moderna一
家。

根 据 对 M i l k e n 
Institute数据的不完全统
计，目前全世界新冠疫
苗 立 项 超 过 了 1 3 0 个 ，
其 中 8 个 进 入 临 床 试 验
阶 段 ， 其 中 美 国 3 个 、
英国1个，另外4个来自
中国团队，包括康希诺
(06185.HK)和军事科学
院联合开发的腺病毒载
体疫苗、科兴生物研发
的灭活疫苗等等。

不 过 ， 临 床 试 验
到 上 市 还 有 距 离 ， 通
常情况下传统疫苗研发
需要5~10年，新冠疫苗
预 计 能 缩 短 至 1 2 ~ 1 8 个
月。而且疫苗研发成功
率不高，近30年来美国
FDA总共启动疫苗临床

研究试验接近3000次，
但是获批上市的疫苗的
数量不足20个。而昨晚
Moderna的数据公布后，
投行高盛的分析师对其
疫苗成功率的预测，是
75%。

中国疾控中心主任
高 福 4 月 2 3 日 在 接 受 中
国国际电视台采访时表
示，中国处于新冠疫苗
研发的前沿，在9月份可
能有新冠疫苗投入紧急
使用，例如再发生疫情
时用于医护人员，预计
明年年初可以用于健康
人群。而根据此前的报
道，Moderna、辉瑞和
英国牛津大学团队的三
款疫苗，能够投入使用
的时间预期，也是9月左
右。

5月15日，美国总统
特朗普用了个科幻名字 
“曲速计划 （Operation 
Warp Speed）”开启了
美国的官方新冠疫苗加
速计划。科幻作品里，
曲速引擎是一种假想的
超光速推进方式；而在
现实中，美国政府在用
政府、军方、私营单位
的合力挑战疫苗开发、
量 产 、 普 及 的 速 度 极
限。这项斥资百亿美金
被特朗普比喻为当代的
曼哈顿核弹计划，期望

锁定目前最优秀的疫苗
项 目 ， 在 2 0 2 1 年 1 月 前
完成三亿支新冠疫苗生
产，覆盖全美人口。

但 疫 苗 开 发 和 生
产并不是科幻电影，疫
苗研发生产能否“超光
速”还要遵循现实。

目前世界上新冠肺
炎疫苗开发思路多样，
包括灭活疫苗、减毒活
疫苗、载体疫苗(复制性
或非复制性)、病毒样颗
粒、蛋白亚单位疫苗、
以及比较新型的基因疫
苗（DNA或RNA）等几
个主要门类。单从立项
来看，数量最多的是蛋
白亚单位疫苗，约占总
数三分之一。

进入临床试验阶段
的8个项目 包括：

3 个 灭 活 疫 苗 项
目，全部由中国团队开
发。

1 个 D N A 基 因 疫
苗，由美国Inovio公司开
发，开发合作方包括北
京的艾棣维欣/Advaccine
生物制药。

2 个 信 使 分 子 R N A
疫苗项目，包括Moderna
公 司 项 目 ， 以 及 由
B i o N T e c h 领 衔 、 与 复
星医药和医药巨头辉瑞
（Pfizer）合作的疫苗项
目。

剩余两个项目均为
非复制性载体疫苗，包
括康希诺与军事科学院
陈薇院士团队合作的项
目，和牛津大学团队的
项目。

8 个 疫 苗 项 目 都 还
没有进入三期临床。三
期一般是临床试验的最
后一个步骤，而根据病
毒学、免疫学界人士介
绍，大部分疫苗开发都
是在二期实验结果不理
想的情况下，没能进入
临床三期就戛然而止。
所以，临床二期结果完
全 公 布 之 前 ， 谨 慎 乐
观。 

Inovio牵头的DNA
疫苗项目以及中科院武
汉 病 毒 研 究 所 与 国 药
集团合作研制的灭活病
毒疫苗目前已经进入临
床一期。北京生物制品
的灭活病毒疫苗同时进
行着临床的一期和二期
实验。采用相似的一、
二 期 并 行 以 加 快 进 度
的 还 有 牛 津 大 学 团 队
的 腺 病 毒 载 体 疫 苗 和
BioNTech（复星、辉瑞
协作支持）的RNA疫苗
项目。

此 外 ， 科 兴 生 物
（Sinovac）5月10日发布
消息称灭活病毒疫苗项
目二期临床已经完成，
预计7月份试生产；康希
诺与军事科学院合作研
发的腺病毒载体疫苗也
接近完成。

04
疫苗研发的成本和

收益
一 款 新 冠 病 毒 疫

苗 的 研 发 过 程 ， 需 要
投 入 多 少 钱 呢 ？ 根 据
太平基金一份研报的分
析 ， C E P I 资 助 了 一 系
列 新 冠 病 毒 疫 苗 研 发

项目，到2021年计划投
入22.75~27.75亿美元，
目标是在2021年至少有
3 款 候 选 疫 苗 提 交 上 市
申请，也就是说，如果
把 失 败 疫 苗 的 成 本 也
计算在内，那么对应每
款成功上市的疫苗，平
摊 下 来 的 研 发 成 本 在
7.58~9.25亿美元。

投入如此高的研发
费用，迎接一个不确定
的未来，相关公司的股
价却大涨，中美两家领
跑的公司，康希诺今年
上涨260%，Moderna上
涨超过300%，这是为什
么？

唯一的解释就是成
功后的收益是巨大的，
除了生命价值之外，经
济回报也很高。目前全
球销售额第一的疫苗是
辉瑞公司的沛儿——13
价肺炎结合疫苗，2019
年的销售额是58.47亿美
元，新冠疫苗的市场空
间远远超过这个数字。

按照太平基金研报
的计算，如果要通过疫
苗达到群体免疫，需要
82.5%的人口接种疫苗，
那么中国接种量需要达
到11.55亿人，假设新冠
疫苗国家免疫计划的价
格60元/针，那么就相当
于693亿元的市场空间。
放到全球的话，这个空
间就更大了。

当然，一将功成万
骨枯。能走到最后的疫
苗是少数，在它们通往
成功的路上，躺着赔钱
的是大多数。
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 新冠疫苗重大突破！
    全部受试者产生抗体！（下）


