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中新社北京4月17日电 (
记者 刘育英)近日，美国日本
提出要把在华投资企业迁出
中国。这是否具可操作性？
中国应如何应对？记者采访
了清华大学中国经济思想与
实践研究院常务副院长厉克
奥博。

4月9日，白宫国家经济
委员会主任库德洛提出一项
让美国企业撤出中国、回流
美国的建议，他说要为这些
从中国迁回美国的企业给予
100%直接报销，包括厂房、
设备、知识产权、基建、装
修等所有费用。

日本政府的经济刺激计
划中，包括支付22亿美元支

持日资企业迁出中国。
厉 克 奥 博 表 示 ， 美 企

搬出中国目前仅是一项政策
建议，和之前的“制造业回
流”一脉相承。日本政策力
度很弱，主要出于产业布局
多元化的考虑，不会产生实
质性影响。

不过，厉克奥博表示，
对于跨国公司而言，把工厂
迁出中国，其成本不是搬迁
的 费 用 ， 而 是 “ 未 来 的 利
润”，“把存量的工厂搬回
去是非常艰难的过程，甚至
不可能”。

未 来 的 利 润 在 哪 ？ 一
定是未来的市场”，厉克奥
博表示，在中国做得很好的
世界500强企业，绝大部分市
场在中国，90%员工是中国

人，中国的产业、交通配套
和不断提高的人力资本很难
在其他国家找到替代。

尽管有“制造业回流”
的号召，2019年，特斯拉在
上海的超级工厂量产，年产
15万辆。特斯拉选中中国，
因中国是为数不多的积极支
持新能源汽车的市场。

如果不考虑地缘政治极
端化情况，厉克奥博认为中
国作为世界工厂的地位不会
变化，中国是全球最大芯片
市场，汽车市场等，中国市
场的空间显而易见，任何跨
国公司都不会忽视。

厉克奥博认为，尽管存
量的供应链不大可能从中国
转移，但在增量的投资上，
未来会变得谨慎。

　这将有多大影响？历
史数据显示，2018年，中国
实际使用外资9415.2亿元人民
币，其中实际使用美资金额
26.9亿美元。按该年人民币兑
美元平均汇率6.62计算，美资
仅占1.9%。

同样，2018年，日本对
华投资实际使用金额38.1亿美
元，仅占中国吸引外资比重
的2.7%。

“ 与 中 国 入 世 后 的 前
10年相比，美日每年在华投
资的绝对量现在已经下降了
一半”，厉克奥博表示，近
年在中国投资增长最快的是
新加坡、韩国、德国等，中
国最大的贸易伙伴是东盟，
因此即使美日增量投资不投
资 中 国 了 ， 影 响 也 没 那 么

大，“不用恐慌”。　　
但 厉 克 奥 博 认 为 ， 过

去“美国研发，中国生产”
的模式可能“走不下去了”
，传统的全球化模式可能会
变化，变成亚洲、北美和欧
洲 三 个 大 的 经 济 圈 子 。 目
前，中日韩在经济上已经更
紧密，欧洲的意大利、奥地
利 等 国 都 开 始 给 德 国 做 配
套，北美也形成了经济圈。

面对如此变局，厉克奥
博认为，中国对外部环境长
期变化要有所准备，下力气
把自己的事情做好，一是要
攻克“卡脖子”技术，二是
发展壮大中等收入群体，积
极培育市场，释放长期消费
需求，进而拉动经济增长。

(完)
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2019年冠状病毒的疫情
已经在欧洲失控，并将向全
世界迅速蔓延。这次疫情引
发的不只是经济危机，而是
世界经济大萧条，乃至世界
大乱。因为世界经济进入大
萧条的条件早已经具备，冠
病疫情只是推倒世界经济骨
牌的外力，且不幸成为世界
经济走向大萧条的标志性事
件。
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西方当前已经进入衰退
状态：美国的贫富分化剧烈
扩大，已然重新回到二战前
水平；欧美日经济增长潜力
基本耗尽，回归甚至低于长
期的自然增长率，欧洲和日
本基本停滞；而家庭债务已
经达到极限，标志性事件是
房地产危机。

由 于 上 述 利 润 来 源 枯
竭，欧美日经济极度依赖财
政赤字，导致2008年后，政
府债务急剧上升。可以说，
欧美日经济发展到现在，其

稳定性已经完全依赖于财政
赤字，即政府债务的上升。
一旦政府债务暴发危机，所
有利润来源都将枯竭，整个
国家的经济就会彻底瘫痪。

美 国 股 市 崩 溃 ， 也 由
其长期透支和内在的运行机
制所决定。在美联储3月15日
罕见、紧急、大幅降息后，
美国股指期货暴跌超过4%。
分析人士认为，投资者担心
美联储的紧急措施，仍然无
法对冲疫情对美国经济的冲
击。

2 0 0 8 年 国 际 金 融 危 机
至今，12年过去了，美国欧
洲主要靠量化宽松和超低利
率，导致资产价格泡沫、债
务杠杆上升、居民财富差距
拉大、社会撕裂、政治观点
激化、贸易保护主义盛行，
这不可持续。

美 国 面 临 股 市 泡 沫 、
债务杠杆、金融机构风险、
社会撕裂四大危机。欧洲、
亚洲等也面临同样的问题。
资产价格暴跌可能引发市场
恐慌、流动性枯竭、金融机
构破产倒闭、资产负债表衰
退；若应对不当，资本市场

动 荡 可 能 引 发 经 济 金 融 危
机。从金融周期的角度，这
是一次总清算，该来的迟早
会来。

但是，西方经济学一般
不承认其经济运行机制存在
致命缺陷。如把1929年的股
市崩溃，归因于货币紧缩政
策；把2008年的金融危机归
因于金融工程学（时任美联
储主席伯南克所言）。就如
人们分析中国各朝代的衰亡
时，总能找出各种不同的原
因。

因此，这次美国股市的
崩溃，也不会认为是自身的
问题，而会找些理由，冠病
疫情就是一个很好的理由。
沙特与俄罗斯打的石油价格
战，也会成为附加理由，并
且价格战也可归因于疫情导
致石油需求下降。　　

正 常 的 剧 情 ， 世 界 经
济大衰退的导火索，应该是
美国股市的崩溃，就如1930
年代的大萧条那样。但现在
变成了疫情引发美国股市崩
溃，抢了主角的光环，成为
世界历史转折点的标志性事
件。

冠病病毒的重要特点：
潜伏期长，甚至是无症状潜
伏；传染力强（无症状潜伏
期也能传染）；新病毒，全
人类都没有抗体。最重要的
是，即使病毒怕高温天气（
新加坡和澳大利亚的情况表
明不一定），由于全球流动
性和南北半球的温差，病毒
也很难“自然”消失。

这就意味着所有人都有
可能被感染（专家预测是全
球三分之二的人），直到大
部分人产生了抗体。因此，
在疫苗和特效药出现之前，
很难防治，很可能须要持久
战 。 现 在 主 要 的 防 治 模 式
有：中国式的全面大隔离；
新加坡式的重点收治，跟踪
并隔离密切接触者。

如果各国不能有效地借
鉴中国所付出高昂代价获得
的经验，即对病毒和疫情的
认知、治疗方案的筛选，世
界将会付出惨重的代价。

很不幸的是，这种悲剧
已经在一些国家发生，而且
还会在更多国家发生。意大
利大范围感染，被迫实施全
国隔离，但无法像中国一样
严格，很快导致申根协定下
整个欧洲陷落，而且由欧洲
再传播到世界各地。

由 于 检 测 能 力 有 限 ，
英国、瑞典等国已经开始放
弃 大 面 积 检 测 。 轻 症 患 者
建议在家隔离，依靠自身免
疫力恢复。英国甚至要求轻
症患者不要拨打医院的询问
电话。印度、埃及等第三世
界国家，则根本没有相应检
测和治疗能力。根据武汉经
验，很显然，一场世界性大
悲剧即将发生。

欧 美 日 经 济 本 身 已 经
具备形成大衰退的条件，还
有很多经济体量相对小的国
家，已经进入危机和动荡状
态。世界经济最终走向大萧
条，由经济的内在运行机制

所决定，剩下的只是时间和
引发方式的问题。

今 年 世 界 经 济 将 面 临
多重冲击：如为应对疫情扩
散，必须全面隔离，生产和
消费不能正常运转，个人、
企业和政府的收入下降。如
果各国为了自身安全而互相
隔离，将对国际贸易和投资
造成重大冲击（上世纪30年
代国际贸易下降65%，2009年
下降10%）；股市崩溃，财
富缩水导致企业破产、消费
下降；大宗商品价格暴跌，
导致资源出口国收入下降，
甚至引发社会动荡；同时，
对其他国家的需求也将相应
下降。

这 三 重 冲 击 ， 一 旦 引
发家庭、企业和政府债务危
机 ， 将 会 产 生 更 大 的 连 锁
反应，从而引发整个国家的
经济崩溃。简单的说，对很
多国家而言，相当于在年老
多病的状态下，连中三记闷
棍，后果难以想象。

这 次 危 机 与 2 0 0 8 年 危
机，最大的不同在于当年还
有一些拯救危机的资源，如
财政政策和货币政策，现在
是所有资源如货币工具等即
将耗尽。而经济崩溃引发社
会动荡后，就会进入社会动
荡与经济破坏的恶性循环，
导致整个国家衰亡解体和世
界重组。
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